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Co z cenami nosnikow energii?

Co z cenami paliw?

Co z cenami surowcow, czyli co z cenami czesci, podzespotow itd itp?
Co zatem z inflacjg producenckg?

Co z popytem? Czy bedzie kryzys?

Co z kosztem kredytow (i ich dostepnoscig)?

Co z kosztem pracownikow?

Co z kursem ztotego?



Najpierw pare wykresow......
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Germany Electricity Spot Prices
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France Electrnicity Spot Prices

-~ 400

200

Jan Sep 2021 2022 Sep

source: tradingeconomics.com



US Dollar Polish Zloty
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Steel Rebar
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Polypropylene
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Jak ciekawostka, choC nas przeciez w wszystkich dotyczy:
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Rapeseed Oil
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Problem inflacji - popatrzmy najpierw na to
co dziato sie przed wojng

niedostosowanie popytu i podazy
dziatania Rosji
drukowanie pienigdza i niskie stopy

A potem jeszcze rozchwianie rynkow na
skutek wojny......
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ale:
CPI Chiny
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No i drugi problem, czyli hamowanie gospodarki

Pandemia (najpierw znowu Chiny)

Trudna sytuacja na rynku nieruchomosci w Chinach
inflacja czyli coraz wyzsze stopy procentowe
,2Zdejmowanie” z rynku nadwyzki pienigdza przez banki
centralne (bank of Japan)

Zadtuzenie

PPl i budowanie zapasow (ale gdzies jest limit)

Wojna Rosja - Ukraina

Kolejne zagrozenia, napiecie Chiny - Tajwan

Teraz sytuacja jest niejednoznaczna, ale przewaza
podejscie recesyjne.....

Oczywiscie Europa jest niestety niechlubnym
wyjatkiem....



Jak jest sytuacja po trzech kwartatach?
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No dobrze, przejdzmy na nasze podworko.........



Inflacja

Wptywaja na nas czynniki zewnetrzne, to jasne, ale mielismy

takze

wewnetrzne czynniki wzrostu inflacji, czyli przede wszystkim:

- rosngce koszty pracy, bez wystarczajgcego wzrostu

wydajnosci pracy

- systematyczne rozkrecanie konsumpcji przez roznego
rodzaju transfery spoteczne

- rosnace koszty prowadzenia dziatanosci, na przyktad prad
mocnho drozeje od od od czterech lat

- utrudniajace dziatalnos¢ zmiany w otoczeniu
gospodarczym



To wczesniej, a w ostatnim czasie?

tarcza antyinflacyjna OK, cho¢ ona nie walczy z przyczynami
inflacji, ale

- obnizanie podatkéw

- kolejne transfery spoteczne

- ,wakacje” kredytowe

- doptaty na przyktad do nosnikdw energii bez limitu
dochodowego

- co jeszcze, wszak wybory przed nami...?
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"* US IMFLATION RATE
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No i kwestia hamowania gospodarki.......



................................. e A

Jan 2020 Jul 2020 Jan 2021 Jul 2021 Jan 2022 Jul 2022

TRADINGECOHOMICS.COM | CENTRAL STATISTICAL OFFICE OF POLAND [GUS)



Jan IEE[} Jul IEEE} Jan 1[121 Jul 1[121 Jan IEEE Jul 2022

TRADINGECONOMICS.COM | CENTRAL STATISTICAL OFFICE OF POLAND [GUS)



Ale to juz historia......



Produkcja przemystowa Polska rok/rok
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Polska sprzedaz detaliczna ceny state
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Wzrost wynagrodzen i inflacja (wzrost realnych wynagrodzen)
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Co ze ztotym?




Euro Polish Zloty
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Co zatem robic?
Byle to wiosny....?

z nosnikami energii tak
ale przyszty rok bedzie zdecydowanie trudniejszy......

/ drugiej strony:
kryzys to zmiana a zmiana to SZANSA!



