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Co z cenami nośników energii?

Co z cenami paliw?

Co z cenami surowców, czyli co z cenami części, podzespołów itd itp?

Co zatem z inflacją producencką?

Co z popytem? Czy będzie kryzys?

Co z kosztem kredytów (i ich dostępnością)?

Co z kosztem pracowników?

Co z kursem złotego?



Najpierw parę wykresów……







Milion British Termal Unit = 0,29 MWh

Czyli cena gazu w USA to około 20 USD za MWh……..



Gaz w USA



Cena węgla 



Cena Węgla









Ale………













Jak ciekawostka, choć nas przecież w wszystkich dotyczy:











Problem inflacji  - popatrzmy najpierw na to 
co działo się przed wojną

niedostosowanie popytu i podaży
działania Rosji
drukowanie pieniądza i niskie stopy

A potem jeszcze rozchwianie rynków na 
skutek wojny……



CPI USA



CPI USA



PPI USA



CPI strefa euro



PPI strefa euro



PPI Niemcy



ale:
CPI Chiny



PPI Chiny



No i drugi problem, czyli hamowanie gospodarki

Pandemia (najpierw znowu Chiny)
Trudna sytuacja na rynku nieruchomości w Chinach
inflacja czyli coraz wyższe stopy procentowe
„Zdejmowanie” z rynku nadwyżki pieniądza przez banki 
centralne (bank of Japan)
Zadłużenie 
PPI i budowanie zapasów (ale gdzieś jest limit)
Wojna Rosja - Ukraina
Kolejne zagrożenia,  napięcie Chiny - Tajwan

Teraz sytuacja jest niejednoznaczna, ale przeważa 
podejście recesyjne…..
Oczywiście Europa jest niestety niechlubnym 
wyjątkiem….



Jak jest sytuacja po trzech kwartałach?



PKB Chiny kwartał/kwartał



PKB Chiny rok/rok



Kwartalny PKB USA kwartał/kwartał



Kwartalny PKB USA rok/rok



Kwartalny PKB strefa euro kwartał/kwartał



Kwartalny PKB strefa euro rok/rok



Kwartalny PKB Niemcy kwartał/kwartału



Kwartalny PKB Niemcy rok/rok



No dobrze, przejdźmy na nasze podwórko………



Inflacja

Wpływają na nas czynniki zewnętrzne, to jasne, ale mieliśmy 
także 
wewnętrzne czynniki wzrostu inflacji, czyli przede wszystkim:
- rosnące koszty pracy, bez wystarczającego wzrostu 
wydajności pracy
- systematyczne rozkręcanie konsumpcji przez różnego 

rodzaju transfery społeczne
- rosnące koszty prowadzenia działaności, na przykład prąd 

mocno drożeje od od od czterech lat
- utrudniające działalność zmiany w otoczeniu 

gospodarczym 



To wcześniej, a w ostatnim czasie?

tarcza antyinflacyjna OK, choć ona nie walczy z przyczynami 
inflacji, ale

- obniżanie podatków
- kolejne transfery społeczne
- „wakacje” kredytowe
- dopłaty na przykład do nośników energii bez limitu 

dochodowego
- co jeszcze, wszak wybory przed nami…?



CPI Polska



Inflacja Polska



PPI Polska



Stopy procentowe Polska



Tak nie musi być………



No i kwestia hamowania gospodarki…….



Kwartalny PKB Polska rok/rok



Kwartalny PKB Polska kwartał/kwartał



Ale to już historia……



Produkcja przemysłowa Polska rok/rok
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PMI Polska



Nastroje konsumentów Polska



Wzrost wynagrodzeń i inflacja (wzrost realnych wynagrodzeń)
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Co ze złotym?



Co z rynkami finansowymi?





Co zatem robić?

Byle to wiosny….?

z  nośnikami energii tak
ale przyszły rok będzie zdecydowanie trudniejszy……

Z drugiej strony: 
kryzys to zmiana a zmiana to SZANSA!


