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Co sie dzieje na swiecie?

Recesja, inflacja, stopy procentowe

Marek Zuber
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Dlaczego inflacja spada?
- Efekt bazy

- Wiele surowcow i czes¢ zywnosci wrocity do
cen sprzed 2021 roku

- Podwyzki stop procentowych oddziatywujg -
drogi kredyt ogranicza konsumpcje, czyli
hamujgcego gospodarki hamujg wzrost cen
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Pare ciekawych
wykresow......
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Milion British Termal Unit = 0,29 MWh
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®
, 2023 '
DYSKUSYINE
FORUM
UBEZPIECZEN

KOMUNIKACUNYCH | SER source: tradingeconomics.com
—— uLdKRA 1A MOTORYZACJI




Aktualna wartosd

m_R m_ . Aktualna
Amsterdam-Rotterda 118,45 USD Richards Bay (RPA) 109,0:3;0 0,60%

Antwerpia 3,27%

Zakres: 11 04 2008 - 30 11 2023
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Germany Electricity Spot Prices
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| zywnosce.......

®
P
DYSKUSYINE® | 110GOLNOPOLSKI pIM
FORUIM - KONGRES

( uBEzPiEGzEN :
(( MUNIKACYINYCH | SERWISOW
NAPRAWCZYCH




®
2023 2024 |
DYSKUSYINE
FORUM
UBEZPIECZEN

KOMUNIKACUNYCH | SER source: tradingeconomics.com
—— uLdKRA 1A MOTORYZACJI




®
, 2023 2024 '
DYSKUSYINE
FORUM
UBEZPIECZEN

KOMUNIKACUNYCH | SER source: tradingeconomics.com
—— uLdKRA 1A MOTORYZACJI




®
, 2023 2024 '
DYSKUSYINE
FORUM
UBEZPIECZEN

KOMUNIKACUNYCH | SER source: tradingeconomics.com
—— uLdKRA 1A MOTORYZACJI




2023

No i drugi problem, czyli hamowanie gospodarki

Pandemia (najpierw znowu Chiny)

Trudna sytuacja na rynku nieruchomosci w
Chinach (do Chin jeszcze wrdce)

Inflacja czyli coraz wyzsze stopy procentowe
Zadtuzenie

Wojna Rosja - Ukraina

Kolejne zagrozenia, napiecie Chiny - Tajwan?
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No dobrze, przejdzmy na nasze podworko.........

®
JVIDYSKUSYINE® | 110GOLNOPOLSKI i] I M
ORUM KONGRES

F
( UBEZPIECZEN ;
(€ KOMUNIKACYINYCH | SERWISOW
NAPRAWCZYCH




Inflacja - dlaczego u nas spada

1 Efekt bazy
2 Spadek cen surowcow i Zywnosci
3 Stopy procentowe

4 Spadek realnych dochodéw
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No i kwestia hamowania gospodarki.......
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ostatnie dane o aktywnosci
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Wzrost realnych wynagrodzen
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Euro Polish Zloty
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Dwie kluczowe kwestie:
globalna
| dylemat lokalny
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Chiny - jak jest naprawde w Chinach?
Bo to co wiemy oficjalnie.....

Pandemia i sposob reakcji

Demografia

Rynek nieruchomosci

Zadtuzenie

Ryzyko deflacji

Sankcje (nie tylko potprzewodniki)

Spadek inwestycji zagranicznych

Bezrobocie, szczegodlnie wsrod mtodziezy

Kwestie systemu politycznego i przewidywalnosci decyzji

Bank centralny - nie jest niezalezny.......
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Polska:
Inflacja, recesja, stopy procentowe

2006 2010 2014 2018
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Szef Fed:

walka z inflacjg to priorytet, jak bedzie trzeba
bedziemy stopy podnosic, na pewno
prawdopodobienstwo podwyzki jest wieksze,
niz obnizki

gtowna stopa Fed 5,5%

Inflacja za pazdziernik 3,2% rok/rok (szczyt
9,1%)

Szef Banku Czech:

polityka fiskalna musi byC zaciesniania, i jest
gtowna stopa CNB 7%

inflacja 6,9% rok/rok za wrzesien,

8,5%za pazdziernik (szczyt 18%)

?IM
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Rozpoczelismy cykl obnizek stop procentowych
Przysztoroczny budzet zaktada zwiekszenie
transferow spotecznych, choc¢by 800+, zaktada
dalszy mocny wzrost minimalnego
wynagrodzenia

zaktada sie deficytu sektora finansow
publicznych na poziomie 4,5%

ciekawostka 420 mld PLN potrzeby
pozyczkowe.....

2006 2Q10 2014 2018

To jak bedzie z inflacjg?

?IM
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Rys rynku pracy.....
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Wzrostowi gospodarczemu towarzyszyto oczywiscie
tworzenie nowych miejsc pracy. Szczegolny pod tym
wzgledem byt okres 2013 - 2019
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Zlikwidowane miejsca pracy

s N OWO UtwWOrzone miejsca pracy
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Dzieki duzej liczbie urodzen przez kilkadziesiat
powojennych lat przyrost naturalny w Polsce
utrzymywat sie na wysokim, dodatnim poziomie.
Mielismy w Polsce dwa wyze demograficzne w
latach 1950 oraz 1980 oraz dwa nize demograficzny

w latach 1965 | 2000. Obecnie przyrost naturalny

jest ujemny.
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Efekt: starzenie sie spoteczenstwa
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Sytuacje samego rynku pracy w Kkorelacji z
sytuacja gospodarczg | zmianami demograficznymi

dosc dobrze oddaje wykres stopy bezrobocia
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Konsekwencje:
- wynagrodzenia

- poziom zatrudnienia
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Ale liderem nie jestesmy.......
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Co sie wydarzy w najblizszych latach:

- dalszy wzrost gospodarczy?

- fatalne prognozy demograficzne

- wychodzenie z rynku pracy ostatniego wyzu
demograficznego zacznie sie na powaznie od

poczatku trzeciej dekady XXI wieku
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Madwyika liczhy
kobiet nad liczbg

e R ——— mekeryIn

®
DYSKUSYINE® | 110GOLNOPOLSKI 150 200 250 300 350 400 pIM
[,%Fglzlgﬂm KONGRES o

QEN :
KOMUNIKACYINYCH | SERWISOW P
2023

NAPRAWCZYCH OLSKA IZBA MOTORYZACJ




Najwazniejsze wyzwania dtugoterminowe
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gospodarka oparta na wiedzy
ekologia (dekarbonizacja,
produkcja energii)
zabezpieczenie emerytalne
stuzba zdrowia

demografia
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Czy polska gospodarka sie zatrzyma?

Perspektywy rynku pracy w Polsce

Marek Zuber
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Po zaburzeniach okresu zmian ustrojowych polska

gospodarka systematycznie zaczeta sie rozwijac
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Wzrostowi gospodarczemu towarzyszyto ‘oczywiscie
tworzenie nowych miejsc pracy. Szczegolny pod tym
wzgledem byt okres 2013 - 2019



Nowo utworzone i zlikwidowane miejsca pracy w Polsce
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Dzieki duzej liczbie urodzen przez kilkadziesiat
powojennych lat przyrost naturalny w Polsce
utrzymywat sie na wysokim, dodatnim poziomie.
Mielismy w Polsce dwa wyze demograficzne w
latach 1950 oraz 1980 oraz dwa nize demaograficzny

w latach 1965 | 2000. Obecnie przyrost naturalny

jest ujemny.
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Efekt: starzenie sie spoteczenst



Ludnosc¢ Polski wedtug ekonomicznych grup wieku
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Sytuacje samego rynku pracy w Korelacji z
sytuacja gospodarczg i zmianami demograficznymi

dosc¢ dobrze oddaje wykres stopy bezrobocia
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Konsekwencje:
- wynagrodzenia

- poziom zatrudnienia
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Ale liderem nie jestesmy.......
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Co sie wydarzy w najblizszych latach:

- dalszy wzrost gospodarczy?

- fatalne prognozy demograficzne

- wychodzenie z rynku pracy ostatniego wyzu
demograficznego zacznie sie na powaznie od

poczatku trzecie) dekady XXI wieku
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Najwazniejsze wyzwania dtugotermi

(?)



gospodarka oparta na wiedzy
ekologia (dekarbonizacja,
produkcja energii)
zabezpieczenie emerytalne
stuzba zdrowia

demografia



Dostepnosci sity roboczej - absolutnie kluczowa kwestia

1. Zwiekszenie dzietnosci
2. Emigranci
3. automatyzacja - robotyzacja

4. Aktywizacja zawodowa
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